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  مقدمه مترجمان
  
ی مـال ي ها ییدارا ۀنیبه سبد ۀنیزم در 1954 سال در تزیمارکووي هري دکتر رساله از بعد نینو ۀیمال دانش
ی مال دانش وتکمیل کردند  تنریل و شارپه همچوني افرادهایش را  نظریهي و از پس. شدي دیجد مرحله وارد
ي بـرا ی مال تیریمدي ها کتاب در عمدتاً مباحثاین  میلادي 90و  80هاي  طی دهه. شد نهاده انیبنی کنون

 بـودن  نامتقارنو مباحث مرتبط با  اطلاعات اقتصاد ورود اما ؛شد یم سیتدر این رشته نامحقق و انیدانشجو
 دوی ط. هاي این حوزه افزود بر عمق و گسترة مطالعات و تحلیل به عرصۀ مالیه طی سه دهۀ گذشته اطلاعات
  .شد نوشته یمال ۀنیزم دري اقتصاد لیتحل کردیرو باي متعددي ها کتاب زین ریاخ ۀده

ي ابزارهـا  بـا ی مـال  موضـوعات  لی ـتحلي محتـوا  با وی مال اقتصاد نام با جامعی کتاب هنوز ن،یا وجود با
 نـه یزم نی ـا دری کتـاب  ۀترجم ـ صـدد  ، دررو نی ـا از. اسـت  نشده نگاشتهی فارس زبان به اقتصاد علمی لیتحل

 و تـر  سـاده ، بهتـر  را Financial Economics کتاب نه،یزم نیا در مختلفي ها کتاب مطالعه با. برآمدیم
سـاختار سـرمایه،   : ترین مفـاهیم علـم مالیـه همچـون     در این کتاب، سعی شده است کلیدي. میافتی تر جامع

 این کتاب را. ها و مشتقات مالی با ادبیاتی ساده بیان شود گذاري دارایی مشروط، اندازه مخاطره، قیمتمطالبۀ 
 حـوزه  این نامدرس از تن دوي همکار با 1بوزيافرانک ف نام بهی مال ةحوز در اقتصاددانان نیتر معروف ازی کی

  . است نگاشته 2وزیو و نهاي  به نام
  :است توجه قابلي متعددي ها جنبه ازمذکور  کتاب

هسـتند و  ی مـال  ةحـوز  در اول تراز دانشگاه چند و CFA سسهؤم نامدرس جزو کتاب نیا سندگانینوـ 
  . اند آورده کتاب نیا در را معتبري ها کتاب فیلأت و سیتدر ها سال ۀتجرب

ی مـال  اقتصـاد  منظـر  ازبا زبانی بسیار سـاده   هیمال علم میمفاه نیتر و کلیدي دشوارتریندر این کتاب ـ 
 سیتـدر  دانشـگاه  چنـد  در آن را یمـال  اقتصاد شیگرا عنوان بهدر حال حاضر مترجمان  ، کهاست شده انیب
ی کارشناس ـ مقطـع  در اقتصـاد  ۀرشـت ي هـا  درس و سرفصـل ی روزرسان به و رییتغ طرح دردر ضمن . کنند می
 کامـل  طـور  بـه  کتـاب  نی ـا ۀترجم که است شده گنجانده »مخاطره تیریمد وی مال اقتصاد« عنوان با ی درس

  . دهد می پوشش رای درس واحد نیاي ها سرفصل
به منظور درك بهتر محتوا و جایگاه هر موضـوع در  . وشش فصل تدوین شده است کتاب حاضر در بیست
 : پردازیم هاي کتاب می ادامه به توضیح کلی بخش

از جمله قضایاي مربـوط بـه ترکیـب     مالی اقتصاد در اصلی هاي ایدهو  مفاهیم با را دانشجو اول بخش ●
بـراي  . کند می آشناهاي مالی  نوع تأمین مالی بنگاه و تأثیر آن بر ارزش بنگاه و مبانی تجزیه و تحلیل صورت

هـاي   طـرح  هـاي نقـدي   جریـان  ، برآوردهاي مالی نسبت، تحلیل هاي مالی صورت(تکمیل بحث چند پیوست 
 .اضافه شده استبه این بخش ) اي بندي سرمایه بودجه
در . شود می آشنا مالی نظام در حاکمیت مختلف اشکال و مالی نظام با دانشجو هفتم تا نهم فصول در ●

بیـان و جایگـاه هریـک    ) گري مـالی و گـروه مـالی    بازار مالی، واسطه( این فصول، سه حاکمیت در نظام مالی

                                                                                                                                                                      
1.  F. Fabozzi   
2.  E. H. Neave & G. Zhou 
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گري مالی و تأمین مالی داخلی نشـان   اه واسطهخصوص اینکه با ارائه دو الگوي ساده، جایگ به. شود تشریح می
 .شود داده می
 »مشـروط  مطالبـات « عنـوان با  مالی اقتصاد و خرد اقتصاد در مفاهیم ترین مهم از یکی فصل دهم در ●
فهم این اصطلاح براي درك نحوه تخصیص اقتصاد در شرایط همراه با مخاطره بسـیار کلیـدي   . شود ارائه می
هـاي والراسـی   در اقتصـاد خـرد در تعـادل   . گشا خواهد بود بیان یک مقدمه مختصر راهدر این خصوص . است

هـا   صورت نبود مخاطره و مصادیق شکست بازار، نظام بـازار بـه بهتـرین تخصـیص     شود که در نشان داده می
ـ در الگوهـاي تعـادل ارو ـ  ) همچون کتاب مسکالل، وینستون و گرین(هاي خرد پیشرفته در کتاب. انجامد می

شود که حتی در صورت لحاظ مخاطره در اقتصاد، در صورت وجـود اوراق بهـادار ارو ـ     دبرویی نشان داده می
و  50رو در دهه ــ دب الگوي ارو. دـهاي ممکن منجر خواهد ش دبرویی، باز هم تعادل بازار به بهترین تخصیص

بسیار انتزاعی بـه نظـر   ) ق بهادار مشروطاورا(ـ دبرویی  میلادي مطرح شد و در آن زمان اوراق بهادار ارو 60
در واقع، اوراق اختیارها را . به بازارهاي مالی این امر را ممکن کرد) اختیارها(رسید، اما ورود ابزارهاي مشتقه 

با توجه بـه ایـن نکـات، جایگـاه     . ـ دبرو قلمداد کرد توان تلاشی براي تحقق شرایط مفروض در الگوي ارو می
شود؛ چراکه از یک سو الگوهـاي تعـادل عمـومی در اقتصـاد خـرد       وط بهتر مشخص میاصطلاح مطالبه مشر

گذاري اختیارها و جایگاه خود اختیارهـا در  شود و از سوي دیگر شیوة قیمت براساس این اصطلاح تکمیل می
 .این مفهوم در فصل شانزدهم بیشتر بررسی شده است. گردد کارکردهاي بازارهاي مالی بهتر آشکار می

 در به ویـژه . شوند می آشنا مالیه علم درمخاطره  هاي اندازه یازدهم و دوازدهم دانشجویان با فصول در ●
 ارتـه ـ رـفاست عملیاتی ةانداز و سرانو ـ آومان ةانداز عنوان مخاطره با  يها اندازه ترین جدید با دوازدهم فصل
 به .شود گیري مخاطره ارائه می هاي پیشین براي اندازه هاي مخاطره با تلاش و ارتباط این اندازه شوند می آشنا
 .است هدخور پیوند ها اندازه این به مخاطره خصوص در یکم موضوعات ةآیند انمترجم نظر

صـورت   هـا بـه   سهاي ساده و سپس در قالب ماتری ابتدا با مثال ها دارایی ۀبهین سبد سیزدهم فصل در ●
 . شود عمومی بیان می

 مطالـب  بیـان در . اسـت  شـده  معرفی ها دارایی گذاري قیمت الگوهاي فصول چهاردهم تا شانزدهم در ●
وا استفاده شده است تا در عین خلاصه بـودن مـتن،   تپرمح و غنی بسیارهاي  از اثبات سادگی عین در مذکور
اي بـه   هـاي سـرمایه   گذاري دارایی در فصل چهاردهم، الگوي قیمتکه  اي گونه ها ارائه شود؛ به ترین بحث اصلی

نکات ارائه شده در ایـن  . اثبات شده است) که هر یک بر کاربردي از این الگو دلالت دارد(سه تصریح مختلف 
تـرین آنهـا را در کتـاب     گـذاري، کـه اساسـی    اي است که جان کلام در بحـث الگوهـاي قیمـت    گونه فصول به
 . سادگی بیان شده است توان یافت، به اثر جان کوکران می ها راییگذاري دا قیمت
شـود و ضـمن تبیـین الگـوي      ها ارائـه مـی   گذاري دارایی ترین الگوي قیمت در فصل شانزدهم عمومی ●

گـذاري   اي و نظریـۀ قیمـت   هـاي سـرمایه   گذاري دارایی عمومی، حالات خاص این الگو به شکل الگوي قیمت
ن ـ  ـران پایین هنس ــون کـردي همچـوع کاربـد موضـدر انتهاي فصل نیز به چن. شود میآربیتراژ نشان داده 

طـور کـه در ایـن فصـل آمـده اسـت الگـوي عمـومی          همـان . شود جاناتان و معماي صرف سهام پرداخته می
کی از ها و ی گذاري دارایی قیمتهاي نوین در  ترین بحث ها و موضوعات انتهاي فصل از مهم گذاري دارایی قیمت
  همچنین یکی از دلایل اعطاي جایزه نوبل به آقاي هنسن آزمون هاي ارتباطی اقتصاد کلان و مالی است و پل
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 .این الگوها بوده است
. اسـت  شـده  معرفـی  جدیـد  نسبتاً الگوي چند مراهه به گذاري قیمت الگوهاي کاربرد هفدهم فصل در ●

آن  آمـوزش  رویکردهـاي  و هـا  دارایـی  گذاري قیمت مربوط به مطالب ارائه نکته قابل توجه متمایز بودن شیوة
 . باشد می

در فصل نوزدهم دو الگـوي  . در فصول هجدهم و نوزدهم به موضوع مشتقات مالی پرداخته شده است ●
اي و الگوي بلک ـ شولز معرفی و استفاده شده  گذاري دوجمله ها یعنی الگوي قیمت گذاري دارایی اصلی قیمت
 .اند ان نیز براي غناي بیشتر کار چند پیوست به این فصول اضافه کردهاست و مترجم

مطرح در این حوزه که همان نواقص بـازاري   برانگیز چالش بسیار موضوعات ویکم بیستم و بیست فصول در ●
مالی مطـرح و اهمیـت    وارد به الگوهاي متعارف در اقتصاد در این فصول، انتقادات. شود است طرح و ارزیابی می
 . آنها بررسی شده است

 در. اختصـاص دارد  اخیـر  هاي پژوهش در سرمایه ساختار موضوع به وسوم ودوم و بیست بیست فصول ●
 البتـه . یافتۀ دو دهۀ اخیر تبیین شـده اسـت   گسترش الگوهاي از استفاده با ها وچهارم نقش بانک بیست فصل
بـا تفصـیل بیشـتري      MITدانشگاه انتشارات از بانکداري خرد اقتصاد کتاب در الگوها این ریاضی هاي جنبه

  .تري از آن الگوها آمده است ارائه شده و در این فصل بیان ساده
 یافتـه  توسعه هاي روش از استفاده با اي سرمایه بندي بودجه نیز وششم وپنجم و بیست بیست فصول در ●
  .است شده تکمیل )گذاري مخاطره و الگوهاي قیمت هاي یعنی بخش اندازه( کتاببخش سوم و چهارم  در

ــتی  ــود برخـــی کاسـ ــه وجـ ــر بـ ــجویان و   نظـ ــراي دانشـ ــودن مطالـــب بـ ــوار بـ ــاهی دشـ ــا و گـ   هـ
 نیز سیاريب هاي پیوست در قالب پاورقی، بسیاري مواردمنظور افزایش میزان درك مطالب در عین افزودن   به
 :صورت زیر اضافه شده است  به

  ؛ هاي مالی نسبتتحلیل ) 2 ،هاي مالی صورت) 1: چهارم فصل ●
  اي؛ بندي سرمایه هاي بودجه هاي نقدي طرح برآورد جریان: فصل ششم ●
  گذاري و انتشار اوراق بهادار؛ هاي سرمایه بانک: هشتم فصل ●
  برخی مفاهیم پایۀ احتمالات موجود؛: فصل یازدهم ●
اصـول جبـر   ) MatLab ، 2 افـزار  فاده از نـرم ها با اسـت  ساختن سبد بهینۀ دارایی) 1: فصل سیزدهم ●
 ها؛ ماتریس
  ي؛ا هیسرما ییدارا يگذار متیق الگوي يبرا یننشتیراب اثبات: فصل چهاردهم ●
 اینگروسـل  از اثبـاتی : تراژیآرب گذاري قیمت نظریۀ) 2 ،تحلیل مؤلفه اصلی در مالیه) 1: فصل پانزدهم ●

  ؛)1987(
  ها؛ نسبت بهینۀ متقاطع پوشش مخاطرة در قرارداد آتی: فصل هجدهم ●
اسـتخراج معادلـۀ دیفرانسـیل بلـک ـ شـولز بـراي         ) 2اي،  استخراج الگوي دوجمله) 1 :فصل نوزدهم ●
محاسبۀ قیمت اختیار خرید و اختیـار فـروش بـا    ) 4استخراج فرمول بلک ـ شولز،  ) 3گذاري اختیارها،  قیمت

  ها؛ رابطۀ یونانی) 6راهبردهاي مبادله با استفاده از قراردادهاي اختیارها و ) MatLab  ،5افزار  استفاده از نرم
  راهبردهاي ادغام و تملک؛) 2 ،اي براي غلبه بر نواقص بازار مالی ي مالی وسیلهها گروه) 1: فصل بیستم ●



 )لوا دلج( اقتصاد مالی

4 

  تأمین مالی از طریق اجاره؛: وسوم فصل بیست ●
 . مخاطرة اعتباري) 2ابزارهاي تأمین مالی بدهی شرکت، ) 1: وچهارم فصل بیست ●

فصول  و است کتابی پرمحتوا و جالب توجه خود حد در ان، کتاب مذکورمترجم دهیعق بهبا این توصیف، 
بـراي تـدریس در   ) جلـد دوم (فصـول انتهـایی آن    وی کارشناس ـ مقطع در سیتدري برا) جلد اول(اولیه آن 
 عنـوان  بـه ی معرف ـ تی ـقابلی حت ـ و است مناسبي دکتر مقطعي برا آن فصول از بسیاري و ارشدی کارشناس
 و انیدانشـجو ی مـال  اقتصـاد  دانـش ي ارتقا به کتاب نیا است دیام. دارد را مقاطع نیا در اصلی درسی کتاب
  . دینما کمک محققان

هاي این کتاب را نیز تهیه نمایند،  پاورپوینتدر راستاي افزایش درك دانشجویان مترجمان در نظر دارند 
  .توانند به آدرس ایمیل مترجمان مراجعه کنند براي کسب اطلاعات بیشتر دانشجویان می

را یـاري کردنـد،    ما در پایان مراتب سپاس خود را از تمامی دوستان و بزرگوارانی که در چاپ این کتاب
دوار بابت ویرایش علمی متن و همچنین از همکاران سـازمان  از جناب آقاي دکتر سیروس امی. کنیم اعلام می

هـاي   به سبب تـلاش  ، ویراستار ادبیو عادله مشایخی ، کارشناس گروه،ها مریم کشوري سرکار خانم» سمت«
  .شان نهایت سپاس را داریم شائبه بی

  
  بهاره عریانی            دکتر رضا طالبلو                                                         
  عضو هیئت علمی        عضو هیئت علمی                                                     

  مؤسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگانی         دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی      
           atu.ac.ir @ talebloo.r                                yahoo.com @ b-oryani2004  

  

  
  انمؤلفمقدمه 

  
حـال،   بـااین . وجـود دارد  MBAهاي کارشناسی و  هاي درسی خوب بسیاري در زمینۀ مالی براي دوره کتاب

هـا   تقویـت ایـن کتـاب    سببتر و نمایش نحوه استخراج این توجیهات از الگوهاي نظري  ارائه دلایل اقتصادي
پرداخته و همراه با برخی  در مقطع دکتري نیز به جزئیات بسیار هاي موجود از سوي دیگر، کتاب. خواهد شد
وسیلۀ پوشش  هصدد پر کردن این شکاف ب بر این اساس، کتاب درسی حاضر در. ندا هاي غیرضروري پیچیدگی

درك بهتـر   برايطع کارشناسی و کارشناسی ارشد اکامل تمامی ابعاد مسئله با هدف کمک به دانشجویان مق
عنـوان مرجـع مکمـل بـراي      حاضر به علاوه بر این، کتاب. استهاي عملی نظریۀ اقتصاد مالی اصول و کاربرد

هاي وراي بسیاري  مند به نظریه و بینش هآموختگان علاق دانشجویان مقطع دکتري اقتصاد و مالی و نیز دانش
هاي تحقیقـات اخیـر    یافتهدر این کتاب برخی از . گیرد میمورد استفاده قرار نیز در مالیه  هاي معمول از رویه

طور خلاصه، عمدة تمرکز کتاب حاضر بـر   به. است گردیدهپوشش داده شده و در چارچوب ساختاریافته ارائه 
گذاري،  هاي مختلف علم مالی، مدیریت مالی، مدیریت سرمایه کارگیري این اصول در زمینه هاصول اقتصاد و ب

  .است گذاري دارایی و مشتقات مدیریت مخاطره و قیمت
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 هشـت کنـد، کتـاب حاضـر در     پس از ارائه فصل مقدماتی که رویکرد کلی حاکم بر کتاب را ترسیم مـی 
هاي سنتی اقتصاد مالی نئوکلاسیک موضوع بخش اول است که مالیه را در  یافته. بخش سازماندهی شده است

اقتصاد مالی در ) سازمانی(در بخش دوم، مجموعۀ نهادي . کند جهان مطمئن با بازار کامل سرمایه بررسی می
هاي اصلی نظام مالی مدرن تشریح و نظریۀ منسجم مربوط به نحوه ارتباط  لفهؤم. شود دنیاي واقعی ترسیم می

در اقتصاد مالی مدرن تا حد بسیاري به مطالعۀ . شود هاي اقتصاد ارائه می ها با یکدیگر و سایر بخش لفهؤاین م
گیري و مقابلـه بـا مخـاطره     این رو بخش سوم به بررسی ابزارهاي اندازه شود، از مدیریت مخاطره پرداخته می

در ایـن ارتبـاط،   . شود هاي اخیر آن بررسی می در بخش چهارم، نظریۀ سبد دارایی و پیشرفت. اختصاص دارد
بررسـی  در ادامۀ . شود تبیین می ،ویژه اوراق بهادار شرکتی به ،آمیز هاي مخاطره گذاري دارایی انتخاب و قیمت

پژوهش در اقتصاد مـالی  . پردازیم گذاري ابزار مشتقه می مدیریت مخاطره، در بخش پنجم به ماهیت و قیمت
هاي نئوکلاسیکی اصلی در حـال پیشـرفت اسـت و در راسـتاي تشـخیص ایـن        هاي دیدگاه مدرن وراي یافته

بخش هفتم بـه  . شود ررسی میهاي آربیتراژ ب نواقص بازار سرمایه و محدودیت آثارها در بخش ششم  پیشرفت
در بخش پایـانی ایـن کتـاب،    . تصمیمات ساختار سرمایه در شرایط وجود نواقص بازار سرمایه اختصاص دارد

  . ایم اي تحت شرایط مخاطره را تبیین کرده بندي سرمایه بخش هشتم، وظایف تصمیمات بودجه
در تبیـین اقتصـاد مـالی    : زیر اسـت  صورت بخش به هشتدرباره محتواي هر یک از  ارائه جزئیات بیشتر

گـذاري   وسیلۀ سرمایه هثروت ب خلقکننده، چگونگی  نئوکلاسیک در بخش اول، نظریۀ تصمیمات مالی مصرف
گذاران، ماهیت و اهمیت تصـمیمات تـأمین    گذاري بنگاه از سوي سرمایه هاي مولد، چگونگی ارزش در فرصت

گذاري بنگاه در همان محیط  اهیت و اهمیت تصمیمات سرمایهمالی بنگاه در بازار کامل سرمایه و همچنین م
عنـوان   آوردهاي بزرگ تحلیل مـالی نئوکلاسـیک بـه    ویژه بر ره تمرکز این بخش به. شود نئوکلاسیک ارائه می

هـاي   گیري اي از رهنمودهاي لازم براي تصمیم عنوان مجموعه در حقوق خود و به) فکري(آوردهاي عقلانی  ره
هـاي نئوکلاسـیک،    هاي مطـرح شـده در تحلیـل    در نقشه راه. تر با نواقص بازاري است پیچیده مالی در جهان

هـاي بیشـتر و کاربردهـاي     شود که در حال حاضر وجود دارد و براي رهنمودهاي پـژوهش  ساختاري ارائه می
  . عملی همچنان ادامه خواهد داشت

 ومفهوم حاکمیت مـالی ارائـه    ،وم کتابنظام مالی مدرن، در بخش د) سازمانی(در بحث ماهیت نهادي 
گـران مـالی و    بازارهاي مالی، واسطه(شود که بر سه نوع حاکمیت مالی  نظریۀ تشکیلات نظام مالی مطرح می

هاي مکملی براي نظـارت بـر ترتیبـات     روش ودلالت دارد ) ها بنگاه از سويتصمیمات مالی داخلی ارائه شده 
تر از دامنۀ اقتصاد نئوکلاسیک هـر سـه سـازوکار اجرایـی بـراي انجـام        در جهان پیچیدة گسترده. استمالی 

در حقیقت، تشخیص نحوة ارتبـاط مکملـی ایـن    . ها ضروري است ثر بر فعالیتؤفعالیت نظام مالی و نظارت م
کارگیري تصمیمات  ههاي بیشتر از اقتصاد نئوکلاسیک و درك بهتر چگونگی ب سازوکارها براي گسترش یافته

  . گذاران ضروري است ها و سرمایه عمل و همچنین مضامین آنها براي بنگاهمالی در 
در پوشش ابزارهاي مقابله با مخاطره در بخش سوم، موضوعاتی همچون مبانی خـرد اقتصـادي اقتصـاد    
مالی، نقش تحلیل مطالبات مشروط و راهبردهاي مشـروط، ماهیـت مخـاطره و مـدیریت آن و اخیـراً حـوزة       

  . شود اي مخاطره مطرح میه انتخاب اندازه
وعاتی همچـون انتخـاب   ـآمیز، بخش چهارم بـا موض ـ  هاي مخاطره گذاري دارایی در مورد انتخاب و قیمت
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سـپس بـه نظریـۀ    . شـود  اي آغـاز مـی   گذاري دارایی سـرمایه  دل قیمتـس و مـی میانگین ـ واریان ـسبد دارای
گـذاري دارایـی    از آن اصول راهنماي نظریـۀ قیمـت  پس . گردیم گذاري آربیتراژ و الگوهاي عاملی بازمی قیمت

  .شود گذاري اوراق بهادار شرکتی تبیین می بررسی و در این ارتباط سهم این نظریه در درك فعلی ما از قیمت
نظیـر قراردادهـاي   (مشتقات با توابع پرداختی خطی  ،بخش پنجم به ماهیت و ارزشیابی ابزارهاي مشتقه

در ایـن بخـش   . اختصاص دارد) اختیارها(تر مشتقات با توابع پرداختی غیرخطی  و انواع پیچیده) آتی و سلف
ایـن کـارکرد   . شـود  هـاي آربیتـراژ بیـان مـی     گذاري هر دو نوع قراردادها بـا فـرض نبـود فرصـت     نحوة ارزش

د، هاي آربیتراژ وجود دار خنثی که در نبود فرصت یا با کمک احتمالات مخاطره صورت مستقیم گذاري به ارزش
  . شود میانجام 

کند، طبق این فصول نواقص تـا حـد    گرچه پنج بخش اول کتاب نقش نواقص بازار را تبیین و ترسیم می
بـه جزئیـات بیشـتر     یحصـر به طور بخش ششم . بسیاري مستلزم گسترش و تعدیل نظریۀ نئوکلاسیک است

هـا   تشـخیص ایـن پیچیـدگی   هـاي آربیتـراژ و پیامـدهاي تفصـیلی      تشخیص نواقص بازار سرمایه، محدودیت
  . اختصاص دارد

هاي ارائه شده در خصوص نواقص بازار در بخـش هفـتم    موضوعات مربوط به تشخیص و درك پیچیدگی
معناي اهمیت تصمیمات ساختار سرمایه و  شود که چرا نواقص بازار به در این بخش بررسی می. نیز ادامه دارد

عـلاوه بـر ایـن، مضـامین تصـمیمات      . ها ضروري است پیچیدگی انواع تصمیماتی است که براي مقابله با این
اهمیـت انعقـاد   . شـود  تأمین مالی در عمل در مقایسه با مضامین مربوط در محیط نئوکلاسـیک بررسـی مـی   
  . شود قراردادهاي مالی و شرایط قرارداد براي مقابله با انواع مختلف نواقص بازاري مطرح می

اي بـه جـاي    بنـدي سـرمایه   است و تمرکز آن بر تصمیمات بودجـه  راستا با بخش هشتم بخش هفتم هم
اي در جهان همراه با مخاطره بررسی و  هاي مخارج سرمایه طرح. باشد موضوعات مربوط به ساختار سرمایه می

  . شود ها ارائه می بندي تشخیص مخاطرة طرح مضامینی براي تصمیمات بودجه
است و انتظـار بـر آن اسـت کـه      پذیر قطع کارشناسی دركهاي این کتاب براي دانشجویان م فصلاغلب 

 پـذیر  نـد، درك ا هـاي معمـول   مند به آشنایی با بحـث  همابقی فصول نیز براي آن دسته از خوانندگانی که علاق
برانگیزترین فصـول   بحثوپنجم از  وچهارم و بیست دوازدهم، شانزدهم، بیستفصول  ،از نظر نویسندگان. باشد

دلیل تکمیل مباحث بلکه براي ارائه دورنمایی از آنچه اقتصاد مـالی   تنها به فصول مذکور نه. این کتاب هستند
  .هاي آتی طی خواهد کرد ارائه شده است در سال

در صفحۀ بعـد تناسـب فصـول بـراي     . موضوعات مطرح در این کتاب از منابع مختلف اقتباس شده است
، علاوه بر این. آورده شده است )کارشناسی ارشد و دکتري( دانشجویان مقطع کارشناسی و تحصیلات تکمیلی

  .شود، ارائه شده است میفهرستی از فصول منتخبی که در مقاطع مختلف استفاده 
  

  پوشش سطح و استفادة پیشنهادي برحسب نوع دوره
  تناسب

UT  نظریه مناسب براي مقطع کارشناسی  
UA کاربردهاي مناسب براي مقطع کارشناسی  
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GT  کارشناسی ارشد و دکتري( نظریه مناسب براي تحصیلات تکمیلی(  
GA کاربرد مناسب براي تحصیلات تکمیلی  

  دوره
  ترم اول کارشناسی یا دوره مقدماتی تحصیلات تکمیلی اقتصاد مالی  1
  ترم دوم دوره کارشناسی اقتصاد مالی  2
  تمرکز بر مدیریت مالیترم اول کارشناسی یا دوره مقدماتی تحصیلات تکمیلی با   3
  ترم اول دوره کارشناسی پیشرفته یا تحصیلات تکمیلی پیشرفته با تمرکز بر مدیریت مالی  *4

گـذاري دارایـی و    کیـد بـر قیمـت   أترم اول کارشناسی بـا دورة مقـدماتی تحصـیلات تکمیلـی بـا ت       5
  گذاري مشتقات قیمت

گذاري دارایـی و   کید بر قیمتأتکمیلی پیشرفته با تترم اول کارشناسی پیشرفته یا دوره تحصیلات   *6
  گذاري مشتقات اصول قیمت

  ترم اول دوره مالیه کمی  *7
  دوره مالی دکتراي مقدماتی  *8

  .دفرض بر آن است که دانشجویان با مبانی آشنا هستن* 
  
  
  8  7  6  5  4  3  2  1  تناسب  شماره دوره  فصل

  تمامی  مقدمه  1
 * * * * * * * *  مقاطع

                    هیدر جهان مطمئن با بازار کامل سرما یمال نیتأم: بخش اول  
       *   * * * UT  کننده مصرف یمال ماتیتصم  2
       *   * * * UT  مولد هاي در فرصت گذاري هیسرما قیخلق ثروت از طر  3
       *   * * * UT  کنند؟ یم يگذار بنگاه را ارزش گذاران، هیچگونه سرما  4
   *   *   * * * UT  هیبازار کامل سرما کیبنگاه در  یمال نیتأم ماتیتصم  5
   *   *   * * * UT  بنگاه يگذار هیسرما ماتیتصم  6
                    نظام مالی: بخش دوم  
 *   * * * * * *  UA  لاتیو تشک تیحاکم ،یمال هاي نظام  7
 *   * * * * * *  UA  یدرون تیو حاکم گري بازار، واسطه  8
                    براي مقابله با مخاطرهابزارهایی : بخش سوم  
 * * * * * * * *  UT  یاقتصاد مال يخرد اقتصاد یمبان  9

 * * * * * * * *  UT  مشروط يمطالبات مشروط و راهبردها  10
 * * * * *   *    UA  مخاطره و مدیریت مخاطره  11
 * * * * *        GT  مخاطره هاي در خصوص انتخاب اندازه یمباحث  12
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                    آمیز هاي مخاطره گذاري دارایی انتخاب و قیمت: بخش چهارم  

 * * * * * * * *  UT  انسیـ وار نیانگیم يبا استفاده از الگو ها ییانتخاب سبد دارا  13
 * * * * * * * *  UT  اي هاي سرمایه گذاري دارایی الگوي قیمت  14
 * * * *     *  *  UT  یعامل يو الگوها تراژیآرب گذاري متیق ۀینظر  15
 * * * *          GT  ییدارا يگذار متیق یاصول عموم  16
 * * * *     *    GT  یاوراق بهادار شرکت يگذار متیق  17
                    ابزارهاي مشتقه: بخش پنجم  

 * * * *     * *  UT  مشتقات با پرداختی خطی: مشتقات بنابر اصل آربیتراژ يگذار متیق  18
 * * * *     * *  UT  مشتقات با پرداختی غیرخطی: آربیتراژگذاري مشتقات بنابر اصل  قیمت  19
                    هاي آربیتراژ نواقص بازار سرمایه و محدودیت: بخش ششم  

 * * * * * * * *  UA  یمال میتصم يارهایو مع هینواقص بازار سرما  20
 * * * * * * * *  UA  تراژیموانع آرب  21
                    هیناقص سرما يدر بازارها هیساختار سرما ماتیتصم: بخش هفتم  

 *       * * * *  UA  مهم است هیکه ساختار سرما یطیشرا  22
         * * *    UA  در عمل یمال نیتأم ماتیتصم  23
         * * *    GA  معامله طیو شرا یانعقاد قرارداد مال  24
                    اي بندي سرمایه لحاظ مخاطره در تصمیمات بودجه: بخش هشتم  

 * *     * * * *  UA  در جهان همراه با مخاطره اي هیمخارج سرما يزری برنامه  25
    *     * * *    UA  اي هیسرما يزیر مخاطرة طرح در بودجه یابیارز  26

 


